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Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales

Al Accionista Unico de
Foodco Pastries Spain, S.A.U.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Foodco Pastries Spain, S.A.U. (anteriormente
denominada Foodco Pastries Spain, S.L.U.) (la “Sociedad™), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto,
el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de Foodco
Pastries Spain, S.A.U., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de incorreccién material en
las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor
tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacion por parte de la entidad de las
cuentas anuales, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
direccion, asi como la evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

KPMG Auditores S.L., sociedad espaiiola de Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
responsabiidad limitada y firma miembro de la red n®.80702, y en el Registro de Sociedades del Instituto de
KPMG de firmas independientes afiliadas a KPMG Censores Jurados de Cuentas con el n°.10

International Cooperative {“KPMG International”), Reg Mer Madrnd, T 11961, F. 80, Sec 8. H, M -188 007,
sociedad suiza Inscrip. 9
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Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Foodco Pastries Spain, S.A.U. al 31 de
diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

KPMG Auditores, S.L.

[t

Auditores
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Carlos Peregrina Garcia
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FOODCO PASTRIES SPAIN, S.A.

Balances

al 31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en euros)

Activo

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas

Activo por impuesto diferido
Total activos no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo
Otros créditos con las Administraciones Pablicas
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Créditos a empresas
Otros activos financieros
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Total activos corrientes

Total activo

Pasivo

Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Prima de asuncién
Reservas
Reserva legal
Otras reservas
Resultados de ejercicios anteriores
(Resultados negativos de ejercicios anteriores)
Resultado del ejercicio

Total patrimonio neto

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Total pasivos no corrientes

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios
Proveedores empresas del grupo
Personal
Pasivo por impuesto corriente
Otras deudas con las Administraciones Publicas

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

Notas 2015 2014
6 431.565.680 431.565.680
7(a) 51.487.276 -
10 4.632.189 5.964.545
487.685.145 437.530.225
7(b)
43.560 43.560
1.063.089 1.430.108
7(a)
4.743.505 3.877.309
- 51.830.227
1.004 1.354
5.851.158 57.182.558
493.536.303 494.712.783
8
18.000.000 18.000.000
321.388.009 321.388.009
10.831.946 -
160.477.298 160.477.298
(109.392.788) (206.880.306)
(12.046.749) 108.319.464
389.257.716 401.304.465
9 (a) 96.488.845 84.824.950
96.488.845 84.824.950
9(a) 7.567.194 8.485.409
9 (b)
38.957 37.504
9.904 8.566
- 11.981
136.071 -
37.616 39.908
7.789.742 8.583.368
493.536.303 494.712.783

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2015



FOODCO PASTRIES SPAIN, S.A.
Cuentas de Pérdidas y Ganancias

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2015 y 2014

(Expresadas en euros)

Notas 2015 2014
Otros ingresos de explotacién
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 12 (b) 432,783 432.000
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados (254.442) (226.432)
Cargas sociales (13.173) (13.769)
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores (109.501) (71.459)
Tributos (1.021) (920)
Resultado de explotacion 54.646 119.425
Ingresos financieros
De valores negociables y de créditos del activo inmovilizado
De empresas del grupo y asociadas 12 (b) 683.319 812.492
Liquidacion de pasivos financieros mediante 1a emision
de instrumentos de patrimonio 8 - 128.567.733
De terceros 42 -
Gastos financieros
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 12 (b) (12.868.357) (20.163.544)
Por deudas con terceros (223) -
Resultado financiero (12.185.219) 109.216.681
Resultado antes de impuestos (12.130.573) 109.336.106
Impuesto sobre beneficios 10 83.824 (1.016.642)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas (12.046.749) 108.319.464

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2015

o



FOODCO PASTRIES SPAIN, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2015 y 2014

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos

(Expresadas en euros)

2015 2014
Resultado de 1a cuenta de pérdidas y ganancias (12.046.749) 108.319.464
Total de ingresos y gastos reconocidos (12.046.749) 108.319.464

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2015
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FOODCO PASTRIES SPAIN, S A.

Estados de Flujos de Efectivo
comrespondientes los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2015y 2014

(Expresados en euros)

2015 2014
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Resultado del ejercicio antes de impuestos (12.130.573) 109.336.106
Ajustes al resultado
Ingresos financieros (683.361) (129.380.225)
Gastos financieros 12.868.580 20.163.544
Cambios en el capital corriente
Acreedores y otras cuentas a pagar (11.482) (4.695)
Otros activos y pasivos no corrientes - (108.235)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Cobro de intereses 683.361 -
Pago de intereses (1.482.506) -
Cobros/(pagos) por impuestos sobre beneficios (270.639) 516.682
Total flujos de efectivo de las actividades de
explotacion (1.026.620) 523.177
Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones
Empresas del grupo y asociadas - (244.089.910)
Pagos por desinversiones
Empresas del grupo y asociadas 1.026.270 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion 1.026.270  (244.089.910)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Aportaciones de socios - 157.532.050
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emision
Deudas con empresas del grupo y asociadas - 86.033.137
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion - 243.565.187
Aumento/Disminucion neta del efectivo o equivalentes (350) (1.546)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.354 2.900
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.004 1.354

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2015.
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FOODCO PASTRIES SPAIN, S.A.U.

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2015

Naturaleza, Actividades de la Sociedad v Composicién del Grupo

Foodco Pastries Spain, S.A.U. (la Sociedad) se constituyé como sociedad de responsabilidad
limitada en Espaiia el 11 de mayo de 2005 por un periodo de tiempo indefinido, bajo la
denominacién de Bahiaflora Inversiones, S.L. El 30 de junio de 2005 su denominacion
social se modificé por la actual. Su domicilio social se encuentra situado en la calle Isla
Graciosa, 7 en San Sebastian de los Reyes, Madrid.

De acuerdo en el acta de decisiones del Accionista Unico de fecha 22 de enero de 2016 y
elevado a publico el 5 de febrero de 2016, se aprueba transformar la Sociedad en sociedad
anonima, asi como nuevos estatutos sociales para adaptarlos a la nueva forma societaria.

El objeto social de la Sociedad consiste en la realizacion de estudios econdmicos, promocion
de ventas de todo tipo de productos por cuenta propia o de terceros incluyendo buzoneo, la
importacion y exportacion de toda clase de productos y materias primas, la fabricacion,
distribucion y comercializacion de productos destinados al consumo humano y alquiler de
maquinaria y bienes de equipo. Las actividades que integran el objeto social podran ser
desarrolladas total o parcialmente de forma directa o indirecta mediante la titularidad de
acciones o participaciones en otras sociedades que las realicen de conformidad con su
objeto social tanto en Espaiia como en el extranjero. La Sociedad no desarrollara ninguna
actividad para los que las leyes exijan el cumplimiento de condiciones o requisitos
especificos sin dar cumplimiento a los mismos.

La actividad principal de la Sociedad consiste en la tenencia de la participacion en Tele Pizza,
S.A. y en realizar servicios relacionados con la direccién corporativa y estratégica en
nombre de Tele Pizza, S.A.

El 100% del capital social de la Sociedad pertenece a Foodco Finance, S.a.r.l. (véase nota 8
(a)). Por tanto, de acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad tiene el caracter de
unipersonal, habiéndose hecho constar tal condicion en el Registro Mercantil. Los
acuerdos suscritos entre la Sociedad y su Accionista Unico corresponden a un contrato de
préstamo subordinado (véase nota 9 (a)).

Tal y como se describe en la nota 6, la Sociedad posee la totalidad de las participaciones en
la sociedad dependiente Tele Pizza, S.A. Como consecuencia de ello, la Sociedad es
dominante de un Grupo de sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. La
presentacion de cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y
normas contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel de la situacion
financiera y de los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y
de los flujos de efectivo del Grupo. La informacion relativa a la mencionada participacion
se presenta en la nota 6.

(Continua)
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FOODCO PASTRIES SPAIN, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Los Administradores de la Sociedad han formulado el 24 de febrero de 2016 las cuentas
anuales consolidadas de Foodco Pastries Spain, S.A.U. y sociedades dependientes del
ejercicio 2015, las cuales tal y como lo permite la disposicion final undécima de la Ley
62/2003 de 30 de diciembre han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera adoptadas por los reglamentos de la Unién Europea. Dichas
cuentas anuales consolidadas muestran unas pérdidas consolidadas de 1.149 miles de euros
y un patrimonio neto consolidado de 354.342 miles de euros (beneficios de 90.737 miles
de euros y patrimonio neto consolidado de 359.920 miles de euros a 31 de diciembre de
2014).

(2) Bases de Presentacién

(a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Foodco Pastries
Spain, S.A.U., de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financieraal 31 de diciembre de 2015 y de los resultados
de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad han formulado estas cuentas anuales el xx de XXxxxxx
de 2016 y estiman que seran aprobadas por el Accionista Unico sin modificacion
alguna.

(b) Comparacién de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio
2015, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas
anuales del ejercicio 2014 aprobadas por el Accionista Unico en fecha 25 de junio de
2015.

De acuerdo con la resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas sobre la informacion a incorporar en la memoria de las cuentas
anuales en relacion con el periodo medio de pago a proveedores, la nota 22 no incluye
informacién comparativa del ejercicio 2014.

(c) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, redondeadas a la unidad mas cercana, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

(Continia)



3)

3

FOODCO PASTRIES SPAIN, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes
en la aplicacion de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a
continuacién los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o
en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las
cuentas anuales.

i. Estimaciones contables relevantes e hipdtesis

La Sociedad realiza una prueba del deterioro del instrumento de patrimonio cuando
hay indicios que hagan prever la existencia de dicho deterioro. La determinacién
del valor recuperable de las inversiones en empresas del Grupo implica el uso de
estimaciones por parte de la Direccion. El valor recuperable es el mayor entre el
valor en uso y el valor razonable menos los costes de venta.

La Sociedad generalmente utiliza métodos de descuento de flujos de efectivo para
determinar dichos valores. Los célculos de descuento de flujos de efectivo se basan
en las proyecciones a 5 afios de los presupuestos aprobados por la Direccién. Los
flujos consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimacién de la
Direccién sobre la evolucion futura del mercado. Los flujos de efectivo a partir del
quinto afio se extrapolan utilizando tasas de los crecimiento individuales. Las
hipétesis clave para determinar el valor razonable menos costes de venta y el valor
en uso incluyen las tasas de crecimiento, la tasa media ponderada de capital y los
tipos impositivos. Las estimaciones, incluyendo la metodologia empleada, pueden
tener un impacto significativo en los valores y en la pérdida por deterioro de valor.

ii. Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad se han calculado en funci6n de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2015, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a su modificacion en los préximos ejercicios. El efecto en cuentas
anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar
durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

Aplicacién de pérdidas

La aplicacion de la pérdida del ejercicio 2015 por importe de 12.046.749 euros a presentar al
Accionista Unico consiste en su traspaso integro a la cuenta de resultados negativos de
ejercicios anteriores.

(Continua)
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FOODCO PASTRIES SPAIN, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

La distribucion del beneficio del ejercicio 2014 por importe de 108.319.464 euros aprobada
por el Accionista Unico el 25 de junio de 2014, consistié en el siguiente.

Euros
Bases de reparto
Beneficio del ejercicio 108.319.464
Distribucion
Reserva legal 10.831.946
Resultados negativos de ejercicios anteriores 97.487.518
108.319.464

4) Normas de Registro y Valoracién

(a) Instrumentos financieros

(i)  Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio,
de conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y con las
definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccién en el momento
de su reconocimiento inicial.

(ii)  Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones
comerciales y créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccion incurridos
y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

(iii) Inversiones en empresas del grupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o
indirectamente, a través de dependientes ejerce control, segin lo previsto en el art.
42 del Cédigo de Comercio o cuando las empresas estan controladas por cualquier
medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actien conjuntamente o se
hallen bajo direccion tnica por acuerdos o clausulas estatutarias.

(Continna)
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FOODCO PASTRIES SPAIN, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

El control es el poder para dirigir las politicas financieras y de explotacién de una
empresa, con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos
efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del
ejercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros.

Las inversiones en empresas del grupo se reconocen inicialmente al coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada y posteriormente se
reducen por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
Las inversiones en empresas del grupo adquiridas con anterioridad al 1 de enero de
2010, incluyen en el coste de adquisicién, los costes de transaccion incurridos,

Si una inversi6n deja de cumplir las condiciones para clasificarse en esta categoria, se
reclasifica a inversiones disponibles para la venta y se valora como tal desde la
fecha de la reclasificacion.

Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su
percepcion.

Bajas activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la
Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su
titularidad.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados
por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion
recibida, neta de gastos de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o
pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto.

Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros est deteriorado y se ha producido
una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado
de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de activos financieros, que
puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar, cuando se ha producido una reduccion
o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia
del deudor.

(Continua)
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Asimismo en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor cuando
se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable.

Deterioro de valor en las inversiones en empresas del grupo

El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor
contable de la inversion con su valor recuperable, entendido como el mayor del
valor en uso o el valor razonable menos los costes de venta.

En este sentido, el valor en uso se calcula en funcion de la participacion de la
Sociedad en el valor actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades
ordinarias y de la enajenacion final o de los flujos estimados que se espera
recibir del reparto de dividendos y de la enajenacion final de la inversion.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la
medida que exista un aumento del valor recuperable, con el limite del valor
contable que tendria la inversion si no se hubiera reconocido el deterioro de
valor.,

La pérdida o reversién del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, salvo en aquellos casos, en los que se deben imputar a patrimonio
neto, segin lo indicado en el apartado de Inversiones en empresas del grupo.

La correccion valorativa por deterioro de valor de la inversion se limita al valor de
la misma, excepto en aquellos casos en los que se hubieran asumido por parte
de la Sociedad obligaciones contractuales, legales o implicitas, o bien haya
efectuado pagos en nombre de las sociedades.

Las pérdidas por deterioro de valor de los instrumentos de patrimonio valorados a
coste no son reversibles, por lo que se registran directamente contra el valor del
activo.

(vii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales Y otras cuentas a pagar,

que no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccién que
son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el

importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

(Continiia)
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(viii) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido
con la obligacién contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la
responsabilidad fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso
judicial o por el acreedor.

La emisién de instrumentos de patrimonio por la Sociedad para cancelar un pasivo
financiero contratado forma parte de la contraprestacion pagada para cancelar el
pasivo financiero. Como consecuencia de ello, los instrumentos de patrimonio
emitidos para cancelar total o parcialmente un pasivo financiero se valoran por su
valor razonable, salvo que el valor razonable del pasivo financiero cancelado se
pueda medir con mayor fiabilidad. Si la Sociedad cancela s6lo una parte del pasivo
financiero, se asigna, en su caso, una parte del valor razonable de los instrumentos
de patrimonio emitidos para evaluar si se ha producido una modificacién de la parte
del pasivo financiero mantenida. La diferencia entre el valor razonable de los
instrumentos de patrimonio emitidos correspondientes a la cancelacién del pasivo
financiero, o en su caso, el valor razonable del pasivo, y su valor contable se
reconoce en la partida Resultados por la liquidacion de pasivos financieros mediante
la emisién de instrumentos de patrimonio de la cuenta de pérdidas y ganancias.

(b) Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad

Las ampliaciones de capital se reconocen en fondos propios, siempre que la inscripcién
en ¢l Registro Mercantil se haya producido con anterioridad a la formulacién de las
Cuentas anuales, en caso contrario se presentan en el epigrafe Deudas a corto plazo
del balance.

Las reducciones de capital se reconocen como una minoracién de fondos propios cuando
se ha adoptado la decision en la Junta General de Accionistas.

Los costes de transaccién relacionados con instrumentos de patrimonio propio,
incluyendo los costes de emision relacionados con una combinacién de negocios, se
registran como una minoracién de las reservas, una vez considerado cualquier efecto
fiscal.

(c) Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
depésitos bancarios a la vista en entidades de crédito.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes
de activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos
efectos se considera que el periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la
fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

(d) Ingresos por prestacién de servicios

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los ingresos ordinarios, se
presentan netos del impuesto sobre el valor afiadido y de cualquier otro impuesto.

(Contintia)
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Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en la
fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que
surja de una transaccién o suceso econémico que se ha reconocido en el mismo
gjercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de
negocios.

Desde el 1 de enero de 2007, la Sociedad es sociedad dominante de un grupo fiscal, de
acuerdo con el Régimen de Tributacién Consolidada concedido por las Autoridades
Fiscales, que al 31 de diciembre de 2015 esta compuesto por Tele Pizza, S.A., Mixor,
S.A,, Circol, S.A.,y Luxtor, S.A.

El gasto devengado por el Impuesto sobre Sociedades de las sociedades que se
encuentran en régimen de declaracién consolidada, se determina teniendo en cuenta,
ademds de los parametros a considerar en caso de tribulacion individual expuestos
anteriormente, los siguientes;

- Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la
eliminacion de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del
proceso de determinacion de la base imponible consolidada.

- Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal
en el régimen de declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y
bonificaciones se imputaran a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el
rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduccién o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las
empresas del grupo fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y
se valoran por el tipo impositivo aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las sociedades
del Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo
consolidado, surge un crédito y débito reciproco entre las sociedades a las que
corresponden y las sociedades que lo compensan. En caso de que exista un resultado
fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de sociedades del Grupo
consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos como
activos por impuesto diferido siguiendo los criterios establecidos para su
reconocimiento, considerando el grupo fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad registra el importe total a devolver por el Impuesto sobre Sociedades
consolidado con cargo a Créditos con empresas del grupo y asociadas, mientras que
la deuda correspondiente a las sociedades dependientes se registra con cargo a Deudas
con empresas del grupo y asociadas.

(Contintia)
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(i)  Reconocimiento de diferencias lemporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se
reconocen en todos los casos excepto que surjan del reconocimiento inicial del
fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal.

(i} Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

(iii)

(v)

®

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se
reconocen siempre que resulte probable que existan ganancias fiscales futuras
suficientes para su compensacién. Los activos que surjan del reconocimiento
inicial de activos o pasivos en una transaccién que no es una combinacién de
negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacion de la
recuperacion de los activos por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la intencién
de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar,

Valoracion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que
vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos
o pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados
y pendientes de publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que
se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar
los pasivos.

Compensacién y clasificacidn

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o
liquidacion.

Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Sociedad presenta el balance clasificando activos Yy pasivos entre corriente y no
corriente. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los
siguientes criterios:

= Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la
Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera
realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se
trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en
los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

(Continua)
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- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha
de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacién
de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un
periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de
reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha de
cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

(8) Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar
el dafio que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio
ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como Otros
gastos de explotacion en el ejercicio en el que se incurren.

(h) Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con
combinaciones de negocios, fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de
negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion entregada o
recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo
con la sustancia econémica subyacente.

(5) Politica y Gestién de Riesgos

La Sociedad esta expuesta a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de liquidez
y riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo de la
Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar
los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo esta controlada por el departamento econémico-financiero de la Sociedad
con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de Administracién. Este departamento
identifica, evalta y cubre los riesgos financieros. El Consejo proporciona politicas para la
gestion del riesgo, asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés,
riesgo de liquidez e inversién del excedente de liquidez.

(i)  Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos
Y pasivos que devengan un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los
activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable y pueden suponer un
impacto significativo tanto en el coste financiero por el endeudamiento, como en la
rentabilidad de las inversiones financieras,

(Continua)
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El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la
estructura de la deuda que permita minimizar el coste de la deuda en el horizonte
plurianual con una volatilidad reducida en la cuenta de resultados. Para ello, es
fundamental un seguimiento exhaustivo de la tendencia de los tipos de interés de
referencia de modo que cualquier variacién sustancial identificada, sea evaluada y
origine la contratacién, si procede, de la cobertura optima que permita minimizar el
riesgo, asegurando un tipo de interés razonable.

La Sociedad ha decidido no contratar instrumentos de cobertura por tener contratada
gran parte de su financiacion a tipos de interés fijos con parte variable en funcion de
los resultados de la Sociedad, de modo que no ha considerado necesario cubrir
dichas operaciones.

(ii) Riesgo de crédito

La Sociedad mantiene la mayoria de sus créditos con sociedades del grupo por lo que
no tiene riesgo relevante.

(iii) Riesgo liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y disponibilidad de financiacién mediante un
importe suficiente de facilidades de crédito comprometidas. Dado el caricter
dindmico de los negocios subyacentes, el Departamento Econémico-financiero de la
Sociedad tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién mediante
la disponibilidad de los créditos concedidos por su Accionista Unico.

La clasificaciéon de los activos Yy pasivos financieros por plazos de vencimiento
contractuales se muestra en las notas 7 yo9.

(6) Inversiones en Instrumentos de Patrimonio de Empresas del Grupo
sl e lientos de Fatrimonio de Empresas del Grupo

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo es como

sigue:
Euros
No corriente
2015 2014
Empresas del grupo
Participaciones 431.565.680 431.565.680

Las participaciones en empresas del grupo corresponden en su totalidad a la participacion en
el 100% del capital de Tele Pizza, S.A., cuyo domicilio esta en Madrid. Tele Pizza, S.A. es
la cabecera de un Grupo de sociedades (Grupo Telepizza), cuya actividad principal consiste
en la gestion y explotacion de tiendas bajo las marcas “Telepizza”, “Pizza World” y “Jeno’s
pizza” para consumo a domicilio y en local, que al 31 de diciembre de 2015 desarrolla a
través de locales propios y en régimen de franquicia situados principalmente en Espaiia,
Portugal, Polonia, Chile, Guatemala, Colombia, Perq y Ecuador.

(Contintia)
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Dentro del marco del proceso de restructuracién de la deuda del Grupo al que pertenece la
Sociedad, con fecha 20 de octubre de 2014, la Sociedad realizé una aportacion dineraria
por importe de 242.357.000 euros a su participada Tele Pizza, S.A., la cual ha sido
totalmente desembolsada (véanse notas 8 y9).

Asimismo con fecha 20 de octubre de 2014 la Sociedad recibié de su Accionista Unico una
aportacién no dineraria correspondiente a 2.768.502 acciones de la sociedad Tele Pizza,
S.A., las cuales representan el 1,06% del capital, con un nominal de 83.055 euros y
registrado por su valor tedrico contable de 3.615.885 euros. Estas acciones objeto de la
mencionada aportacion fueron obtenidas del Accionista Unico en virtud de la aportacion
realizada en esta misma fecha por la sociedad Foodco Debt (véanse notas 8 y9).

La Sociedad considera que un cambio razonablemente posible en una hipétesis clave, sobre la
cual la Direccién haya basado su determinacién del importe recuperable de la participacién
en empresas del grupo, no supondria un impacto significativo sobre los estados financieros
al 31 de diciembre de 2015.

La informacién relativa a las participaciones directas e indirectas en el Grupo Tele Pizza al 31
de diciembre de 2015 y de 2014, se presenta en el Anexo.

Activos Financieros por Categorias

Todos los activos financieros de la Sociedad corresponden a la categoria de préstamos y
partidas a cobrar. Los activos financieros se valoran a coste amortizado o coste, siendo el
valor razonable idéntico o similar al valor contable al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

El importe de las ganancias netas por categorias de activos financieros en 2015 y 2014 que
corresponden a préstamos y partidas cobrar por los créditos y cuentas corrientes con
empresas del grupo asciende a 683.361 euros y 812.492 euros, respectivamente (véase nota
12(b)).

(a) Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas

El detalle de las inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas es como sigue:

Euros
c 2015 2014
No corriente Corriente Corriente
Grupo (nota 12 (a))
Créditos - 4.743.505 3.877.309
Cuentas corrientes con empresas del grupo _ 51.487.276 - 51.830.227
Total 51.487.276 4743505  55.707.536

Los créditos corrientes con empresas del grupo recogen el impuesto sobre sociedades a
cobrar de aquellas sociedades dependientes del grupo fiscal cuya cabecera es la
Sociedad y que aportan cuentas a pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
respectivamente (véase nota 10).

Cuentas corrientes con empresas del Grupo recoge la cuenta corriente mantenida con Tele
Pizza, S.A., la cual devenga un tipo de interés de Euribor anual més 1%.
(Contintia)



13

FOODCO PASTRIES SPAIN, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Al 31 de diciembre de 2014 el vencimiento la cuenta corriente era inferior a un aiio,
mientras que durante el ejercicio 2015 se ha formalizado un nuevo contrato con
vencimiento en el ejercicio 2017.

(b)  Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Euros
2015 2014

Grupo (nota 12(a))
Clientes 43.560 43.560

No vinculadas
Otros créditos con Administraciones Pablicas (nota 10) _ 1.063.089  1.430.108

Total 1.106.649 1.473.668

(8)  Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto.

Dentro del proceso de restructuracion de la deuda del Grupo durante el ejercicio 2014, la
Sociedad amplié su capital social en 220.550 euros, con una prima de asuncién de
213.159.834 euros, mediante la emision de 4.411 nuevas participaciones de 50 euros de
valor nominal cada una y con una prima de asuncién de 48.324 euros cada una, en virtud
de lo acordado por el Accionista Unico el 20 de octubre de 2014. Las participaciones fueron
totalmente suscritas y desembolsadas por el Accionista Unico, mediante la compensacion
de los préstamos participativo y subordinado que mantenia con el mismo al 20 de octubre
de 2014, por importes de 107.111.267 euros y 106.269.117 euros, respectivamente (véase
nota 9 (a)).

No obstante lo anterior, dado que el valor razonable de los pasivos cancelados es inferior al
valor contable de los mismos, la Sociedad registré un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2014 por importe de 128.567.733 euros con cargo a la prima de
asuncion.

Asimismo, con fecha 20 de octubre de 2014 el Accionista Unico de la Sociedad realizé una
aportacion dineraria por importe de 157.532.050 euros con el objetivo de que la Sociedad
realice, a su vez una aportacion dineraria a su participada Tele Pizza, S.A. y también realizé
una aportacién no dineraria correspondiente a 2.768.502 acciones de dicha sociedad que
representan el 1,06% del capital de esta, con un nominal de 83.055 euros y registrado por
su valor teérico contable de 3.615.885 euros (véase nota 6).

(a) Capital

Al 31 de diciembre de 2015 y 2104 el capital social queda integrado por 360.000
participaciones de 50 euros de valor nominal cada una, suscritas en su totalidad por
Foodco Finance, S.a.r.l., domiciliada en Luxemburgo (véase nota 1).

(Continiia)
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El1 20 de octubre de 2014 el antiguo Accionista Unico Telefood S.3.r.1 ha transmitido todas
sus participaciones de Foodco Pastries Spain S.A.U. a la sociedad Foodco Finance,
S.a.r.l por lo que esta sociedad paso a ser el Accionista Unico de la Sociedad.

El capital social al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014 es de 18.000.000 euros.

(b) Prima de asuncién

Esta reserva es de libre disposicion, siempre que como consecuencia de la distribucién,
el patrimonio neto no resulte ser inferior al capital social.

(c) Reserva legal

La Sociedad esta obligada, de conformidad con el articulo 214 de la Ley de Sociedades
de Capital, a destinar una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio a ésta
reserva hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no
existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.

Durante el ejercicio 2015 la Sociedad ha dotado un importe del 10% del beneficio del
ejercicio anterior como reserva legal y por tanto al 31 de diciembre de 2015 la
Sociedad tenia totalmente constituida.

(d) Otras reservas

Corresponden a por las aportaciones dineraria Yy no dineraria recibidas en 2014 por
importe total de 157.615.105 euros y 3.615.885 euros, y a los gastos de ampliacion de
capital de los ejercicios 2008, 2010, 2011, 2013 ¥y 2104, netos del efecto impositivo.

(9)  Pasivos Financieros por Categorias

Todos los pasivos financieros de la Sociedad corresponden a la categoria de débitos y partidas
a pagar. Los pasivos financieros se valoran a coste amortizado o coste, siendo el valor
razonable idéntico o similar al valor contable al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

El importe de las pérdidas netas por categorias de pasivos financieros en 2015 que

corresponden principalmente a débitos y partidas a pagar por préstamos subordinados
asciende a 12.868.580 euros (20.163.544 euros en 2014).

(Contintia)
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(a) Deudas con empresas del grupo y asociadas

El detalle de las deudas con empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2015
es el siguiente:

Euros
No Corriente Corriente
Deudas con Empresas del Grupo (nota 12 (a))
Préstamo subordinado 96.488.845 -
Por Impuesto sobre Sociedades grupo fiscal (nota 10) - 5.385.091
Intereses
Préstamo subordinado - 2.182.103
Total 96.488.845 7.567.194

Las deudas con empresas del grupo incluyen también el impuesto de sociedades a pagar
a aquellas sociedades dependientes del grupo fiscal que aportan cuotas a cobrar al 31
de diciembre de 2015 y 2014.

El detalle de las deudas con empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2014
era el siguiente:

Euros
No Corriente Corriente
Deudas con Empresas del Grupo (nota 12 (a))
Préstamo subordinado 84.824.950 -
Por Impuesto sobre Sociedades grupo fiscal (nota 10) - 6.025.485
Intereses
Préstamo subordinado - 2.459.924
Total 84.824.950 8.485.409

(i) Préstamo participativo

Con fecha 17 de julio de 2006, la Sociedad firmé un contrato de préstamo participativo
con su Accionista Unico por importe inicial de 150.680.000 euros, con un tipo de
interés fijo del 16% y un tramo variable en funcién de los resultados de Ia Sociedad.
Su fecha de vencimiento unico era en el afio 2036.

Este préstamo fue reducido en varias ocasiones como consecuencia de sucesivas
ampliaciones de capital llevadas a cabo por la Sociedad en los ejercicios 2008, 2010,
2011y 2013, y con fecha 20 de octubre de 2014, mediante el acta de consignacion
de decisiones del Accionista Unico, se aprobo que la totalidad pendiente de pago de
dicho préstamo participativo junto con sus intereses devengados a dicha fecha fueran
aportados a una ampliacién de capital con prima por importe total de 107.11 1.267
euros (véase nota 8).

(Continua)
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(ii) Préstamo subordinado

Con fecha de 17 de julio de 2006 la Sociedad firmé otro contrato con su Accionista
Unico mediante el cual este Gltimo concedié un préstamo de 35.000.000 euros, con
un tipo de interés de 12,125% y con vencimiento en 2016. Dicho préstamo
correspondia a la deuda subordinada que su Accionista Unico mantenia con terceros.
Con fecha 20 de octubre de 2014, mediante el acta de consignacién de decisiones
del Accionista Unico, se aprobé que dicho préstamo subordinado junto con sus
intereses devengados y pendientes de pago a dicha fecha fueron aportados a una
ampliacion de capital con prima por importe total de 106.269.117 euros (véase nota

8).

Asimismo con fecha de 20 de octubre de 2014 |a Sociedad firmé un nuevo contrato de
préstamo subordinado con su Accionista Unico por un importe de 84.824.950 euros,
con un tipo de interés de 14,5% mas un diferencial de 0,273% ¥ con vencimiento en
el ejercicio 2021, El mencionado tipo de interés se reducira al 13,5% en el caso que
se produzca algiin pago de intereses. Los intereses se liquidan de manera semestral
y los intereses no pagados se capitalizan como mayor principal de préstamo. Los
intereses devengados no capitalizados, y por tanto pendientes de pago al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 ascienden a 2.182.143 euros y 2.459.924 euros,

respectivamente.

(b) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El detalle de acreedores comerciales Y otras cuentas a pagar es como sigue:

Euros
2015 2014
Acreedores comerciales 38.957 37.504
Proveedores empresas del grupo (nota 12 (a)) 9.904 8.566
Personal - 11.981
Pasivo por impuesto corriente (nota 10) 136.071 -
Otras deudas con las Administraciones Piblicas (nota 10) 37.616 39.908
Total 222.549 97.959

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional
tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.”

La informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores es como

sigue:
2015
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 98
Ratio de las operaciones pagadas 104
Ratio de las operaciones pendientes de pago 55
Euros
Total pagos realizados 157.939
Total pagos pendientes 1.003

(Continia)
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Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Piblicas en los ejercicios 2015 y 2014 es el
siguiente:

Euros

2015 2014

No Corriente  Corriente No Corriente  Corriente

Activos (nota 7 (b))

Activo por impuesto diferido 4.632.188 5.964.545 -

Impuesto sobre sociedades
consolidado 2013 - - - 302.133

Impuesto sobre sociedades
consolidado 2014 - 1.063.089 - 1.127.975

4.632.188  1.063.089 5.964.545  1.430.108

Pasivos (nota 9 (b))

Pasivo por impuesto corriente - 136.071 - -
Impuesto sobre el valor afiadido - 20.944 - 19.117
Seguridad Social - 1.379 - 1.376
Retenciones - 15.293 - 19415

- 173.687 - 39.908

Los beneficios de la Sociedad, determinados conforme a la legislacion fiscal, estan sujetos a
un gravamen que para los ejercicios 2015 y 2014 ha sido del 28% y 30% sobre la base
imponible, respectivamente. De la cuota resultante, pueden practicarse determinadas
deducciones y bonificaciones.

Como ya se ha indicado en la nota 1, Foodco Pastries Spain, S.A.U. como sociedad dominante,
esta acogida junto a determinadas sociedades que cumplen los requisitos exigidos por la
normativa fiscal, al Régimen de Tributacion Consolidada.

El detalle de los créditos y débitos con las sociedades dependientes del grupo fiscal del efecto
impositivo generado por el régimen de tributacion consolidada en los ejercicios 2015 y
2014 ha sido el siguiente:

Euros
2015 2014
Deudores
Créditos por efecto impositivo (nota 7 (a)) 4.743.505 3.877.309
Acreedores
Deudas por efecto impositivo (nota 9 (a)) 5.385.091 6.025.485

(Continna)




18

FOODCO PASTRIES SPAIN, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Segtn establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2015, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos
los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 2012, a excepcion
del Impuesto sobre Sociedades, que tiene abierto a inspeccion también el ejercicio 2011.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales. En todo caso, los Administradores de la
Sociedad dominante consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian
significativamente a las cuentas anuales.

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
para el ejercicios 2015 a efectos del Impuesto sobre Sociedades fue como se detalla a
continuacion:

Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos Disminuciones Neto

Pérdidas antes de impuestos 12.130.573  (12.130.573)
Diferencias permanentes:
Gastos financieros 10.161.066 10.161.066
Seguros / Planes de pensiones 24.634 24.634
Base imponible individual (1.994.872)
Bases imponibles aportadas por las sociedades

del grupo fiscal 25.789.105
Base imponible grupo 23.844.232

Compensaci6n de bases imponibles (5.961.058)
17.883.174

Cuota integra 5.007.289
Deducciones (975.688)
Cuota liquida 4.031.601
Pagos a cuenta y retenciones del grupo fiscal (3.895.530)
Cuota liquida pendiente a pagar grupo fiscal 136.071
_———————

Las diferencias permanentes corresponden principalmente a los intereses no deducibles.

(Continua)
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La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
para el ejercicios 2014 a efectos del Impuesto sobre Sociedades fue como se detalla a

continuacion:

Euros
Cuenta de pérdidas Y ganancias
Aumentos Disminuciones Neto

Beneficio antes de impuestos 109.336.106 (109.923.661)
Diferencias permanentes: (109.914.349) (9313)
Ingresos financieros (128.567.733) (128.567.733)
Gastos financieros 18.627.742 18.627.742
Seguros / Planes de pensiones 25.644 25.644
Gastos ampliacién de capital (9314) (9.3149)
Base imponible individual (587.555)
Bases imponibles aportadas por las sociedades

del grupo (168.838)
Base imponible grupo (756.393)

Cuota integra
Pagos a cuenta y retenciones del grupo fiscal

Cuota liquida pendiente de recuperar grupo fiscal

1.127.975

(1.127.975)

Las diferencias permanentes corresponden principalmente a los intereses no deducibles y al

resultado por la liquidacién de pasivos financieros mediante la €mision de
patrimonio (véase nota 8)

La relacion existente entre el gasto por impuesto sobre beneficios y la pérdida
2015y 2014 es como sigue:

instrumentos de

de los ejercicios

Euros
Pérdidas y Pérdidas y
ganancias ganancias
2015 2014
Saldo de pérdidas y ganancias del ejercicio antes de impuestos (12.130.573)  109.336.106
Impuesto al 28% / 30% (3.396.560) 32.800.832
Ingresos no deducibles
Ingresos financieros y otros - (38.570.320)
Gastos no deducibles
Gastos financieros y otros 2.851.996 5.593.221
Ajustes por cambios de tipos impositivos - 1.192.909
Otras diferencias 460.740 -
(Ingreso)/Gasto por impuestos sobre beneficio (83.824) 1.016.642

Otras diferencias corresponden a las generadas entre el impuesto estimado en el ejercicio

anterior 2014 y el realmente presentado.

(Continiia)
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El detalle del gasto por impuesto sobre beneficios a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como
sigue:

Euros
2015 2014
Impuesto corriente
Del ejercicio (544.564) (176.267)
Impuestos diferidos
Ajustes por cambios de tipos impositivos - 1.192,909
Otros 460.740 -
(83.824) 1.016.642

Con fecha 28 de noviembre de 2014 fue aprobada la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades que incorpora un nuevo texto completo del Impuesto sobre
Sociedades y que entra en vigor para periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero
de 2015. Entre las modificaciones incluye una reduccion del tipo general del actual 30% al
28% en 2015 y del 25% para los ejercicios 2016 y siguientes.

Asimismo las bases imponibles negativas para los periodos impositivos iniciados a partir de
2015, se establece un limite de compensacion del 60% de la base imponible previa a su
compensacion para 2016 y del 70% para 2017 y siguientes, manteniéndose en 2015 la
limitacién del 25%. También se elimina el plazo de compensacion de bases imponibles
negativas de 18 afios, por lo que el plazo sers ilimitado.

De acuerdo con las modificaciones en Ia legislacion fiscal antes mencionadas, la Sociedad en
el ejercicio 2014 ajusté sus activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas
en 1.192.909 euros.

Al 31 de diciembre de 2015 ¥y 2014, la Sociedad tiene activado todo el crédito fiscal por bases
imponibles negativas al estimar probable que disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de esos activos.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los importes de las bases imponibles por impuestos
diferidos pendientes de aplicacién, de conformidad con lo establecido en la mencionada
Ley 27/2014, son las que siguen:

Euros L
Afio 2015 2014
2008 4.575.326 9.093.507
2009 6.306.192 6.306.192
2011 7.702.087 7.702.087
2014 248.206 756.393
18.831.811 23.858.179

(Continta)
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Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no ha reco
segln el detalle adjunto:

los intereses no deducibles,

Euros
Aiio 2015 2014
2012 30.562.707 30.562.707
2013 22.466.796 22.466.796
2014 20.163.545 20.163.545
2015 (estimada) 10.161.066 -
83.354.114 73.193.048

(11)  Informacién Medioambiental

nocido como activos por impuesto diferido

No se han realizado inversiones de importancia durante el ejercicio dedicadas a la proteccion y
mejora del medioambiente, ni se ha incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza. Por

ultimo, tampoco se han recibido subvenciones de naturaleza medioambiental.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando necesario

registrar dotacién alguna a la
de diciembre de 2015 y 2014.

provisién de riesgos y gastos de caracter medioambiental a 31

(Continua)
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(12)  Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos de la Sociedad con partes vinculadas

Los saldos de la Sociedad con partes vinculad

sigue:

Inversiones en empresas del grupo a largo plazo
Cuentas corrientes con grupo (nota 7 (a))

Total activos corrientes

Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo

(nota 7 (b))

Inversiones en empresas del grupo a corto plazo
Crédito por efecto impositivo (nota 7 (a))

Total activos corrientes
Total activo

Deudas con empresas del grupo a largo plazo
Préstamos (nota 9 (a))

Total pasivos no corrientes

Deudas con empresas del grupo a corto plazo
Deudas por efecto impositivo (nota 10)
Intereses deudas (nota 9 (a))

Acreedores comerciales Y otras cuentas a pagar
Proveedores, empresas del grupo (nota 9 (b))

Total pasivos corrientes

Total pasivo

as al 31 de diciembre de 2015 son como

Miles de euros

2015
Acgionista Sociedades

Unico del grupo
- 51.487.276
- 51.487.276
- 43.560
- 4.743.505
- 4.787.065
56.274.341
96.488.845 -

96.488.845

- 5.385.091
2.182.103 -
- 9.904

2.182.103 5.394.995

98.670.948 5.394.995

(Continua)
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Los saldos de la Sociedad con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2014 son como

sigue:

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicio
(nota 7 (b))

Inversiones en empresas del grupo a corto plazo
Crédito por efecto impositivo (nota 7 (a))

Otros activos financieros
Cuentas corrientes con grupo (nota 7 (a))

Total activos corrientes
Total activo

Deudas con empresas del grupo a largo plazo
Préstamos (nota 9 (a))

Total pasivos no corrientes

Deudas con empresas del grupo a corto plazo
Deudas por efecto impositivo (nota 10)
Intereses deudas (nota 9 (a))

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores, empresas del grupo (nota 9 (b))

Total pasivos corrientes

Total pasivo

Miles de euros

2014

Acgionista Sociedades
Unico del grupo

s corto plazo

- 43.560

- 3.877.309

- 51.830.227

55.751.096

55.751.096

84.824.950 -

84.824.950 -

- 6.025.485
2.459.924

- 8.566

- 8.493.975

84.824.950 8.493.975

(Continiia)
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(b) Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas durante el
ejercicio 2015 son como sigue:

Euros
Sociedades del
grupo Accionista unico Total
Prestaciones de servicios 432.783 - 432,783
Intereses de créditos (nota 7) 683.319 - 683.319
Total ingresos 1.116.102 - 1.116.102
Servicios recibidos (15.196) (15.196)
Gastos financieros de los créditos - (12.868.357)  (12.868.357)
Total gastos (15.196)  (12.868.357)  (12.883.553)

Los gastos financieros corresponden a los intereses devengados de los préstamos

participativos y subordinados, concedidos por el Accionista Unico de la Sociedad
(véase nota 9 (a)).

Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas durante el
ejercicio 2014 fueron los siguientes:

Euros
Sociedades del
grupo Accionista unico Total
Prestaciones de servicios 432.000 - 432.000
Intereses de créditos (nota 7) 812.492 - 812.492
Total ingresos 1.244.492 - 1.244.492
Servicios recibidos (15.242) - (15.242)
Gastos financieros de los créditos - (20.163.544) (20.163.544)
Total gastos (15242)  (20.163.544)  (20.178.786)

(c) Informacién relativa a Administradores y personal de Alta Direccion de la Sociedad

Durante los ejercicios 2015 y 2014 los Administradores no han recibido remuneraciones,
ni tienen concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta
de ellos a titulo de garantia. Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas obligaciones

en materia de pensiones con respecto a antiguos o actuales Administradores de la
Sociedad.

(Contintia)
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Asimismo, los miembros de la Alta Direccién han devengado retribuciones por importe
365 miles de euros durante el ejercicio 2015 y 225 miles de euros durante el ejercicio
2014. La Sociedad no tiene concedidos anticipos o créditos y no se han asumido
obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia, ni existen contratadas
obligaciones en materia de pensiones. Las primas de seguros de vida pagadas en 2015
de la Alta direccién ascienden a 1 miles de euros y las aportaciones a un plan de ahorro
asciende a 11 miles de euros.

(d) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, excepto por
lo mencionado el parrafo siguiente, no han incurrido en ninguna situacion de conflicto
de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacidn de acuerdo con lo dispuesto
en el art. 229 del TRLSC.

Durante el ejercicio 2015 el consejero D. Steve Winegar que representa a la sociedad
Ebitda Consulting, S.L. ha manifestado su situacion de conflicto de interés en lo
relativo a las operaciones que desarrolla el Grupo en Polonia, al ser Ebitda Consulting,
S.L. accionista de la sociedad Amrest Z.0.0. compaiiia con objeto similar o idéntico
(restauracién) y miembro del Consejo de Administracion de distintas filiales de
Amrest Z.0.0.

(e) Transacciones ajenas al trafico ordinario o _en condiciones distintas de mercado
realizadas por los Administradores de la Sociedad

Durante los ejercicios 2015 y 2014 ni los Administradores de la Sociedad, ni los
miembros de la Alta Direccién ni partes vinculadas a ellos han realizado con la
Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de
mercado.

(13)  Informacién sobre Empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 2015 y 2014, desglosado
por categorias, es como sigue:

2015 2014

Altos Directivos 1 1

1 1

La distribucion por sexos al final del ejercicio del personal y de los Administradores es como

sigue:
2015 2014
Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Consejeros - 9 - 9
Directivos - 1 - ]
- 10 - 10

(Contintia)
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(14)  Honorarios de Auditoria

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales de la Sociedad, ha
devengado durante los ejercicios terminados el 2015 y 2014, honorarios y gastos por
servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

Euros
2015 2014
Por servicios de auditoria 7.875 7.875
Por otros servicios 3.143 3.143
Total 11.018 11.018

El importe indicado en el cuadro anterior incluye la totalidad de los honorarios relativos a
los servicios realizados durante los ejercicios 2015 y 2014, con independencia del
momento de su facturacion.

(15) Acontecimientos posteriores al cierre

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas la Sociedad Dominante ha
puesto en marcha un proceso de Oferta Suscripciéon y Venta de acciones de la sociedad
y posterior admision a cotizacion en las Bolsas espafiolas.

Como consecuencia de este proceso se devengaran una serie de gastos en el ejercicio 2016
por cuenta de la Sociedad, cuya estimacion aproximada puede valorarse en 20 millones
de euros, correspondientes a asesoramiento externo, honorarios de los bancos
colocadores, incentivos a la Direcci6n y otros gastos asociados al proyecto.

Asimismo, el Consejo de Administracion estima que en caso de que el proyecto vaya
adelante, se llevara a cabo una refinanciacion de la deuda actual con el objetivo de
adecuar el apalancamiento financiero a las nuevas circunstancias del Grupo, asi mismo
los actuales préstamos con partes vinculadas serian capitalizados.
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FOODCO PASTRIES SPAIN, S.A.U.
Informe de Gestidon

31 de diciembre de 2015

. Situacién de la Sociedad y Evolucién de los Negocios
Durante el afio 2015 la Sociedad ha obtenido unas pérdidas de 12.046.749 euros, como
consecuencia, principalmente de los gastos financieros derivados de la financiacion obtenida
para la adquisicion de acciones de Tele Pizza, S.A.

Evolucién previsible

La Sociedad no prevé cambios especificos dignos de mencién en relacién con la evolucion
de su actividad en el corto plazo.

I+D+i

La Sociedad no ha realizado actividades relacionadas con la investigacion y el desarrollo
durante el ejercicio 2015.

Acciones propias

A 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no mantiene la titularidad de acciones propias ni
derechos sobre las mismas, y por lo tanto, no existen derechos politicos ni econémicos de
autocartera.

Instrumentos financieros derivado

La Sociedad no tiene contratado ningin instrumento financiero derivado.

Riesgos e incertidumbres

La Sociedad estd expuesta a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del
riesgo de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.
Acontecimientos importantes posteriores a 31 de diciembre de 2015

La Sociedad ha puesto en marcha un proyecto de Oferta Piblica de Venta de acciones.

Periodo medio de pago

El periodo medio de pago asciende a 98dias.
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DILIGENCIA DE FIRMA

El Consejo de Administracion de la Sociedad Foodco Pastries Spain, S.A.U. en su reunién 10 de
marzo de 2016 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (T.R.L.S.C.) y en el articulo 37 del Codigo de
Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestién individuales de Foodco
Pastries, S.A.U, correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2015 yel3lde
diciembre de 2015. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 253.2 del T.R.L.S.C, el Sr. Carlos Mallo
Alvarez, miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad, los firma a continuacién:

D. Carlos Mall6 Alvarez
Consejero,
Presidente del Consejo de Administracion

Yo, D. Alejandro Ortiz Vaamonde, como Vice-Secretario del Consejo de Administracién,
certifico la autenticidad de la firma que antecede al sefior cuyo nombre figura a su pie, que es
miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad y de esta diligencia de firma que consta
de 8 paginas.

A
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DILIGENCIA DE FIRMA

El Consejo de Administracién de la Sociedad Foodco Pastries Spain, S.A.U. en su reunién 10 de
marzo de 2016 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (T.R.L.S.C.) y en el articulo 37 del Cédigo de
Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gesti6n individuales de Foodco
Pastries Spain, S.A.U, correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2015 y el
31 de diciembre de 2015. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 253.2 del T.R.LS.C, el Sr. Telmo Ribeiro
Valido, miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad, los firma a continuacién:

'E’/w/a/@& Ao

D. Telmo Ribeiro Valido
Consejero
Secretario del Consejo de Administracién

Yo, D. Alejandro Ortiz Vaamonde, como Vice-Secretario del Consejo de Administracién,
certifico la autenticidad de la firma que antecede al sefior cuyo nombre figura a su pie, que es
miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad y de esta diligencia de firma que consta
de 8 paginas.
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DILIGENCIA DE FIRMA

El Consejo de Administracién de la Sociedad Foodco Pastries Spain, S.A.U. en su reunién 10 de
marzo de 2016 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (T.R.L.S.C.) y en el articulo 37 del Cédigo de
Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestién individuales de
Foodco Pastries Spain , S.A.U, correspondiente al gjercicio comprendido entre el 1 de enero de
2015y el 31 de diciembre de 2015. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 253.2 del T.R.L.S.C,, el Sr. Pedro Ballvé
Lantero, miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad, los firma a continuacién:

Yo, D. Alegjandro Ortiz Vaamonde, como Vice-Secretario del Consejo de Administracion,
certifico la autenticidad de la firma que antecede al sefior cuyo nombre figura a su pie, que es
miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad y de esta diligencia de firma que consta

de 8 paginas. /&_\
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DILIGENCIA DE FIRMA

El Consejo de Administracién de la Sociedad F oodco Pastries Spain, S.A.U. en su reunién 10 de
marzo de 2016 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (T.R.L.S.C.) y en el articulo 37 del Caddigo de
Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestién individuales de Foodco
Pastries Spain, S.A.U, correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2015 y el
31 de diciembre de 2015. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos anexos que
preceden a este escrito.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 253.2 del T.R.L.S.C..el Sr. Andrés Rebuelta
Melgarejo, miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad, los firma a continuacién:

S

D. Andrés Rebuelta Melgarejo
Consejero

Yo, D. Alejandro Ortiz Vaamonde, como Vice-Secretario del Consejo de Administracién,
certifico la autenticidad de la firma que antecede al sefior cuyo nombre figura a su pie, que es
miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad y de esta diligencia de firma que consta

de 8 paginas.
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DILIGENCIA DE FIRMA

El Consejo de Administracién de la Sociedad Foodco Pastries Spain, S.A.U. en su reunién 10 de
marzo de 2016 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (T.R.L.S.C.) y en el articulo 37 del Cédigo de
Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestién individuales de
Foodco Pastries, Spain S.A.U, correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de
2015 y el 31 de diciembre de 2015. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 253.2 del T.R.L.S.C., el Sr Mark Brown
miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad, lo firma a continuacién:

Y — -

D. Mark Brown
Consejero

Yo, D. Alejandro Ortiz Vaamonde, como Vice-Secretario del Consejo de Administracién,
certifico la autenticidad de la firma que antecede al sefior cuyo nombre figura a su pie, que es
miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad y de esta diligencia de firma que consta
de 8 paginas.
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DILIGENCIA DE FIRMA

El Consejo de Administracién de la Sociedad Foodco Pastries Spain, S.A.U. en su reunién 10 de
marzo de 2016 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (T.R.L.S.C.) y en el articulo 37 del Cédigo de
Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestién individuales de
Foodco Pastries Spain, S.A.U, correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de
2015 y el 31 de diciembre de 2015. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 253.2 del TR.LS.C, el Sr. Alejo Vidal-
Quadras de Caralt , miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad Jlos firma a
continuacion:

D. Alejo Vidal-Quadras de Caralt
Consejero

Yo, D. Alejandro Ortiz Vaamonde, como Vice-Secretario del Consejo de Administracién,
certifico la autenticidad de la firma que antecede al sefior cuyo nombre figura a su pie, que es
miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad y de esta diligencia de firma que consta
de 8 paginas.
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DILIGENCIA DE FIRMA

El Consejo de Administracién de la Sociedad Foodco Pastries Spain, S.A.U. en su reunién 10 de
marzo de 2016 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (T.R.L.S.C.) y en el articulo 37 del Codigo de
Comercio, proceden a formular las cuentas anuales y el informe de gestidén individuales de
Foodco Pastries Spain , S.A.U, correspondiente al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de
2015 y el 31 de diciembre de 2015. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 253.2 del T.R.L.S.C., el Sr. Luis Bach
Terricabras, miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, los firma a continuacion:

D.Luis Bach Terricabras
Consejero

Yo, D. Alejandro Ortiz Vaamonde, como Vice-Secretario del Consejo de Administracién,
certifico la autenticidad de la firma que antecede al sefior cuyo nombre figura a su pie, que es
miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad y de esta diligencia de firma que consta
de 8 paginas.
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DILIGENCIA DE FIRMA

El Consejo de Administracién de la Sociedad Foodco Pastries Spain, S.A. en su reunién 10 de
marzo de 2016 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto
Refundido de Ia Ley de Sociedades de Capital (T.R.L.S.C.) y en el articulo 37 del Cédigo de
Comercio, procede a formular las cuentas anuales y el informe de gestién individuales de
Foodco Pastries Spain, S.A.U. correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de
2015 y el 31 de diciembre de 2015. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos
anexos que preceden a este escrito.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el articulo 253.2 del T.RL.S.C,, el Sr. Javier Gaspar
Pardo de Andrade, miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad, los firma a
continuacion:

D. Javier Gaspar Pardo de Andrade
Consejero

)= \—

Yo, D. Alejandro Ortiz Vaamonde, como Vice-secretario del Consejo de Administracién,
certifico la autenticidad de la firma que antecede al sefior cuyo nombre figura en su pie, que es
miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad, y de esta diligencia de firma que
consta de 8 paginas.
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